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Barometr Rynku

BITCOIN NIE EKSCYTUIJE
POLSKICH ZARZADZAJACYCH

CFA Society Poland przedstawia wyniki kolej-  Jakg najwyzszg cene osiggnie w tym roku bitcoin?
nej edycji badania przeprowadzanego wsrod
towarzystwfunduszyinwestycyjnych,zarzadza-
jacych w sumie kwotg 148,015 mld ztotych."

Przewodnie pytanie w tym miesigcu byto nie-
co mniej zwigzane z aktywami, ktorymi na co
dzien zarzadzajg polskie TFI. Zapytalismy, jaka
najwyzszg cene w tym roku osiggnie bitco-
in. Mimo ze badanie jest anonimowe, to dwie
trzecie TFI nie udzielito na nie konkretnej od-
powiedzi. Biorgc pod uwage, jak duzy byt to
ostatnio temat w mediach, jest to nieco za-
skakujgce, ale pokazuje tez, ze kryptowaluty
i fundusze inwestycyjne to w dalszym ciggu
zbiory roztgczne.

[[] Ponad100tys.$
Il Szczyt za nami
[l 70-80tys.$
[l 80-100tys.$

[l Nie wiem

Kolejne pytania byty juz bardziej tradycyjne i jak zwykle zaczeliSmy od perspektyw wzrostu gospodarczego. Wszyscy
widzielismy znakomite dane za marzec, ale czy cos sie zmienito wsrod oczekiwan najwiekszych zarzgdzajgcych
w Polsce?

Jakie sg Twoje oczekiwania dla tempa wzrostu gospodarczego w nadchodzacych dwoch kwartatach?
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. Znaczaco spowolni . Spowaolni . Utrzyma tempo . Przyspieszy . Znaczaco przyspieszy
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Ale by¢ moze efekt ten bedzie jedynie przejsciowy, bo z perspektywy makroekonomicznej oczekiwania sg juz
zdecydowanie lepsze. | to lepsze niz byty w lutym. Miesigc temu co trzeci zarzadzajgcy spodziewat sie ,znaczacego
przyspieszenia” tempa gospodarczego w Polsce w nadchodzacych dwach kwartatach. Obecnie juz ponad 60 proc.
mysli w ten sposob, a dalsze 30 proc. oczekuje po prostu ,przyspieszenia”. Lwia czesc najwiekszych zarzgdzajgcych
pieniedzmi Polakow jest zdania, ze gospodarka znajduje sie w fazie wczesnego wzrostu, a prawdopodobienstwo reces;ji
jest znikome. Ponad 90 proc. polskich TFI spodziewa sie przyspieszenia lub znaczgcego przyspieszenia w najblizszych
dwach kwartatach. Absolutnie nikt nie widzi na horyzoncie ciemnych chmur, a mniej niz 10 proc. oczekuje utrzymania
i tak dos¢ imponujgcego tempa wzrostu. W nieco dtuzszej perspektywie, bo o takg tez pytamy, sytuacja niewiele sie
zmienia - tylko okoto 15 proc. respondentéw uznato, ze prawdopodobienstwo recesji w perspektywie 12 miesiecy wynosi
20-40 proc. To mato, ale sugeruje, ze zarzgdzajgcy zdajg sobie sprawe, ze obecny okres jest bardzo specyficzny i ze
szampanskie nastroje nie muszg trwac wiecznie.

Ostatnie dane o inflacji po raz kolejny zaskoczyty wysokim odczytem - ceny wzrosty o 4,3 proc. w poréwnaniu do
kwietnia zesztego roku. Co na to nasze TFI? Ponad potowa oczekuje, ze inflacja za rok o tej porze bedzie jeszcze wyzsza,
a tylko 15 proc. spodziewa sie jej spadku. 0znaczatoby to, ze juz za kilka miesiecy zobaczymy wskaznik inflacji w okalicy
5 proc., co ostatnio zdarzyto sie w... 2011 r. W normalnych warunkach spodziewalibysmy sie, ze Rada Polityki Pienieznej
zareaguje na tak uporczywy wzrost cen, znaczgco przewyzszajacy gorne ograniczenie celu inflacyjnego. Jednak 85
proc. zarzadzajgcych oczekuje, ze stopy procentowe w perspektywie najblizszych 12 miesiecy sie nie zmienig (15
proc. uwaza, ze wzrosng). Za to rentownosc 10-letnich obligacji skarbowych moze podskoczy¢ do prawie 2 proc., co
oznaczatoby spadek ich ceny w stosunku do dzisiejszych poziomow (1,65 proc.) o okoto 3 proc. Mogtoby to byc ztg
wiadomoscig dla osob, ktore stosunkowo niedawno zainwestowaty w fundusze obligacji skarbowych.

Co to wszystko znaczy dla alokacji aktywow? Niezmiennie najczesciej wymieniang klasg aktywow, ktéra ma szanse
najwiecej zarobi¢ w nadchodzacych 12 miesigcach, sg akcje krajow rozwinietych (42 proc.). Natomiast nalezy zwracic
uwage, ze akcje krajow wschodzacych sg juz bardzo blisko, bo stawia na nie co trzeci zarzadzajgcy. Wspomniane na
poczatku kryptowaluty, podobnie jak obligacje, nie znajdujg swoich fanow.

Z kolei na polskim rynku niezmiennie najczesciej obstawiane sg srednie spotki, czyli indeks mWIG40. Co ciekawe, na
drugg pozycje wysunat sie WIG20 wyprzedzajgc nieznacznie sWIG80.

Ogolnie rzecz ujmujac najnowsze wyniki nie odstajg za bardzo od poprzednich, cho¢ widac¢ dalszy wzrost optymizmu
odnosnie wzrostu gospodarczego i swiatowych gietd. Zobaczymy, jak dtugo sie to jeszcze utrzyma.

L CFA Society
A\S Poland Barometr Rynku: Bitcoin nie ekscytuje polskich zarzgdzajgcych | kwiecien 2021 2



Trzecia edycja Barometru Rynku zostata przeprowadzona w kwietniu 2021 r. wsrod towarzystw funduszy
inwestycyjnych. Badanie jest dzielone na jedng badz dwie grupy odbiorcow, tj. spojrzenie indywidualne osob
z tytutem CFA® oraz instytucjonalne jako opinia towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Ankieta przestana do
TFI zawiera wiecej pytan ankietowych. Badanie przeprowadzane jest metodg CAWI.
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