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BAROMETR RYNKU

CZLONKOWIE CFA SOCIETY POLAND
TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH



CZLtONKOWIE



Ponizej przedstawione zostaty wyniki badania Barometr Rynku, ktore zostaty
zebrane na podstawie internetowej ankiety wystanej do cztonkéw CFA Society
Poland na przetomie stycznia i lutego 2021 .

Zapraszamy do zapoznania sie ze szczegotowym zestawieniem wynikow pierwszej edycji Barometru Rynku.
Ponizej w formie wykresow oraz tabel prezentujemy wszystkie odpowiedzi respondentow badania. W bada-
niu wzieto udziat 147 profesjonalistow.

Jakie sg Twoje oczekiwania dla tempa wzrostu gospodarczego w nadchodzacych 2 kwartatach?

ODPOWIEDZ %

Znaczacego spowolnienia 7,48 %

Spowolnienia 14,29 %
Utrzymania 23,13 %
Przyspieszenia 41,50%

Znaczacego przyspieszenia 13,61%

Prawdopodobienstwo recesji w Polsce w perspektywie najblizszych 12 miesiecy to:

ODPOWIEDZ

0-20% 39,46 %

20-40% 31,29 %

40-60% 12,93 %

60-80% 11,56 %

80-100% 4,76 %
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Gospodarka Polski obecnie znajduje sie w fazie:

ODPOWIEDZ %

Wczesny wzrost 38,78 %

Zaawansowany wzrost 8,84 %

Spowolnienie 33,33%

Recesja

W perspektywie roku stopy procentowe RPP:

ODPOWIEDZ %

Znaczaco spadna (100bp+) 8,16 %

Spadng 10,20 %

Nie zmienig sie 75,51 %

Wzrosng 544 %

Znaczaco wzrosng (100bp+)
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Za 12 miesiecy inflacja CPI bedzie:

ODPOWIEDZ

Zdecydowanie nizsza (1pp) 6,12 %

Nizsza 12,93 %

Nie zmienig sie 17,69 %

Wyzsza 50,34 %

Zdecydowanie wyzsza (1pp) 12,93 %

Najlepsza klasa aktywow na najblizsze 12 miesiecy:

ODPOWIEDZ %

Akcje krajow rozwinietych 17,69 %

Akcje krajow wschodzacych 31,29 %

Surowce 21,77 %

Nieruchomosci 8,84 %

Kryptowaluty 544 %

Obligacje 4,76 %

Gotowka 10,20 %
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TOWARZYSTWA
FUNDUSZY INWESTYCYINYCH



Ponizej przedstawione zostaty wyniki badania Barometr Rynku, ktore zostaty
zebrane na podstawie internetowej ankiety wystanej do TFl na przetomie
stycznia i lutego 2021 r.

Zapraszamy do zapoznania sie ze szczegotowym zestawieniem wynikow pierwszej edycji Barometru Rynku.
Ponizej w formie wykresow oraz tabel prezentujemy wszystkie odpowiedzi respondentow badania. W bada-
niu wzieto udziat 12 TFI.

Jakie sg Twoje oczekiwania dla tempa wzrostu gospodarczego w nadchodzacych 2 kwartatach?

ODPOWIEDZ %

Znaczacego spowolnienia 8,33 %

Spowolnienia 0%

Utrzymania (174

Przyspieszenia 50,00 %

Znaczacego przyspieszenia 33,33 %

Nie chce udzieli¢ odpowiedzi 8,33 %

Prawdopodobienstwo recesji w Polsce w perspektywie najblizszych 12 miesiecy to:

ODPOWIEDZ %

0-20% 66,67 %

20-40% 33,33 %

40-60% (174

60-80% (174

80-100% 0%

Nie chce udzieli¢ odpowiedzi 0%
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Gospodarka Polski obecnie znajduje sie w fazie:

ODPOWIEDZ

Wczesny wzrost 58,33%

Zaawansowany wzrost 16,67%
Spowolnienie 8,33%
Recesja 16,67%

Nie chce udzieli¢ odpowiedzi

W perspektywie roku stopy procentowe RPP:
%

Znaczaco spadng (100bp+)
Spadna

Nie zmienia sie

Wzrosng

Znaczaco wzrosng (100bp+)

Nie chce udzieli¢ odpowiedzi
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Za 12 miesiecy inflacja CPI bedzie:

ODPOWIEDZ %

Zdecydowanie nizsza (1pp) (174

Nizsza 8,33%

Nie zmieni sie 33,33%

Wyzsza 50,00%

Zdecydowanie wyzsza (1pp) 8,33%

Nie chce udzieli¢ odpowiedzi (1)74

Najlepsza klasa aktywow na najblizsze 12 miesiecy:

ODPOWIEDZ %

Akcje krajow rozwinietych 25%

Akcje krajow wschodzacych 33,33%

Surowce 33,33%

Nieruchomosci (173

Kryptowaluty 0%

Obligacje (1)74

Gotowka 0%

Nie chce udzieli¢ odpowiedzi 8,33%

2L, CFA Society
///\\\§’ Poland




Uszereguj indeksy wedtug najwiekszej atrakcyjnosci na najblizsze 12 miesiecy:

Srednia pozycja — 1.75 Srednia pozycja — 1.92 Srednia pozycja — 2.33
sWIG80 mWIG40 WIG20
1. sWIG80 1,75
2. mWIG40 1,92
3. WIG20 2,33
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Wymien trzy preferowane i trzy najmniej lubiane sektory na gietdzie na najblizsze 3-6 miesiecy:

. Najmniej lubiane sektory . Preferowane sektory

TELEKOMUNIKACJA

MATERIALY

ENERGETYKA

FINANSE

KONSUMENCKIE
(1. POTRZEBY)

KONSUMENCKIE
(DYSKR.)

UZYTECZNOSC
PUBLICZNA

PRZEMYSt

StUZBA ZDROWIA

NIERUCHOMOSCI

0% 50% 100%
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Wymien trzy preferowane i trzy najmniej lubiane sektory na gietdzie na najblizsze 3-6 miesiecy:

ODPOWIEDZ PREFEROWANE SEKTORY (3) NAIMNIE] LUBIANE SEKTORY (3)

40.00% 60.00%

Telekomunikacja Y D
100.00% 0%

Materialy C )
33.33% 66.67%

Energetyka ) D
28.57% 7.43%

Finanse ) )
80.00% 20.00%

T D Y
20.00% 80.00%

Konsumenckie (1. potrzehy) - D
60.00% 40.00%

LIRS G G
42.86% 57.14%

Uzytecznosc publiczna ) G
80.00% 20.00%

Przemyst ) )
25.00% 75.00%

Stuzba zdrowia Y D
0% 100.00%

Nieruchomosci D

2L, CFA Society

=

7\S Poland 12



Jakie jest obecnie najwieksze ryzyko?

ODPOWIEDZ %

Covid-19 33,33%

Recesja 8,33%

Pozycjonowanie 33,33%

Banka internetowa (173

Wojny handlowe (174

Deflacja (174

Inne. Podaj jakie: Stagnacja, wolna realizacja
szczepien i reforma ofe, Zmiana retoryki bankow 25%
centralnych (tzw. taper)

Nie chce udzieli¢ odpowiedzi (1)74

W nadchodzacych 12 miesigcach spodziewaja sie Panstwo najwiekszych naptywow do funduszy:

ODPOWIEDZ %

Akcji 16,67%
Obligacji 50,00%
Mieszanych 33,33%

Nieruchomosci (173

Aktywow niepublicznych (174

(179

Spodziewam sie odptywow

Nie chce udzieli¢ odpowiedzi (174

2L, CFA Society
///\\\§’ Poland 13



Czy w nadchodzacych 6 miesigcach WIG20 pobije MSCI World?

Pytanie otwarte. Nieobowigzkowe

LISTA ODPOWIEDZI

TAK"
a oapowieazi
n

nie (3 odpowiedzi)

Najpopularniejsza odpowiedz
(6 odpowiedzi)

Ma szanse

Co jest Panstwa zdaniem najbardziej zattoczong pozycja na polskim rynku kapitatowym (crowded
trade)?

Pytanie otwarte. Nieobowigzkowe

aming"
gaming oapowieazi
1 g

Long Financials

Najpopularniejsza odpowiedz
(2 odpowiedzi)

wzrosty na gpw
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